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Une situation difficile en France compensée par I'international

Juin % Juin % Variations en %

Chiffres clés en M€ 2016 CA 2015 CA Total Structure Change Croissance
Chiffre d’affaires 2092 2179 -4,0 0,0 -3,4 -0,7
- dont Produits Fromagers 1231 | 58,9 1256 | 57,6 -2,0 0,0 -2,1 0,2
- dont Autres Produits Laitiers 925 | 44,2 983 | 45,1 -5,9 0,0 5,1 -0,9
Résultat opérationnel courant 86 4,1 86 3,9

Résultat opérationnel 77 3,6 65 3,0

Résultat financier -17 -12

Impdts sur les sociétés -27 -21

Résultat net part du Groupe 31 1,4 35 1,6

Endettement net 408 419

Les procédures d’examen limité sur les comptes semestriels ont été réalisées par les Commissaires aux Comptes.
Leur rapport d’examen limité est en cours d’émission.

Le chiffre d'affaires est en retrait de 4% sous I'effet négatif du change et de la baisse conjointe des prix des produits de grande
consommation et des cotations de produits industriels. A taux de change et périmetre constants, le chiffre d’affaires diminue de
0,7%. L’effet de change est di essentiellement a I'affaiblissement des devises sud-américaines par rapport a I'euro.

La croissance organique des Produits Fromagers reste pénalisée par un effet prix négatif. L’évolution Iégerement positive de 0,2%
s’appuie sur les volumes a marques. La croissance organique des Autres Produits Laitiers & -0,9% subit I'effet déflationniste des
cotations mondiales.

La quasi-stabilité du résultat opérationnel courant a 86,1 M€ versus 85,8 M€ au 30 juin 2015, résulte d’une forte dégradation des
opérations réalisées en France, compensée par une progression de I'International. Ce développement de I'International permet
I'amélioration de la marge opérationnelle courante consolidée a 4,1% qui se décompose entre 6,5% pour les Produits Fromagers et
2,1% pour les Autres Produits Laitiers.

Le résultat opérationnel prend en compte une dépréciation d’actifs li€e a la situation économique en Amérique du Sud.

Le résultat financier enregistre I'impact défavorable latent des évaluations a la valeur de marché des opérations de couverture de
taux et de change.

La situation financiére du Groupe reste solide avec un endettement net en légére baisse. Il représente, au 30 juin 2016, 32% des
capitaux propres consolidés contre 33% au 30 juin 2015.

Perspectives du second semestre 2016
Les incertitudes relatives a I'économie laitiere mondiale et ses conséquences en France, ainsi que la volatilité des devises et la
guerre des prix destructrice de valeur que se livrent les distributeurs, continueront a maintenir un environnement particulierement

incertain pour le second semestre 2016.

Confiant dans sa stratégie a long terme et I'engagement de ses équipes, Savencia Fromage & Dairy se focalise sur le
développement de I'excellence de ses marques, de ses produits et de sa performance industrielle.

| Des informations complémentaires pourront étre consultées sur notre site www.savencia-fromagedairy.com
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